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ABSTRACT 
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 انمقدمت

خ اخزلاي اٌزٛاصْ ث١ٓ اؽز١بعبد اٌّسزٍٙه ِٚب ٘ٛ ِزبػ رّضً ِشىٍخ رٛف١ش اٌغزاء رؾذ٠ب ؽم١م١ب ٌٍّغزّغ اٌّظشٞ ٔز١غ

ثبٌفؼً ِٓ اٌغزاء الأِش اٌزٞ ٠زشرت ػ١ٍٗ ٚعٛد فغٛح غزائ١خ ث١ٓ الأزبط ٚالاسزٙلان ٚأخفبع ٔسجخ الاوزفبء اٌزارٟ، ٚلؼ١خ 

ظبد٠خ ٚالاعزّبػ١خ ٌٍذٌٚخ، ؽ١ش الأِٓ اٌغزائٟ ِٓ اٌمؼب٠ب الأسبس١خ فٟ الالزظبد اٌّظشٞ لاسرجبؿٙب اٌٛص١ك ثؼ١ٍّخ اٌز١ّٕخ الالز

رؼذ ِشىٍخ اٌؼغض فٟ أزبط اٌغزاء ِٓ أثشص ِظب٘ش الأصِخ الالزظبد٠خ فٟ ِظش، ٚرؼزجش ِؾبط١ً اٌؾجٛة اٌّىْٛ اٌشئ١سٟ 

ٌٍغزاء فٟ ِظش ِٚؾظٛي اٌزسح اٌشب١ِخ ِٓ اٌّؾبط١ً الاسزشار١غ١خ اٌٙبِخ لاسزخذاِبرٗ اٌّزؼذدح فٟ طٕبػخ )إٌشب، 

١ّشح، ٚاسزخلاص اٌض٠ذ ِٓ ع١ٕٓ اٌجزسح(، وّب ٠ذخً فٟ طٕبػخ ػٍف اٌؾ١ٛأبد )اٌس١لاط( ٚػٍف اٌذٚاعٓ، اٌغٍٛوٛص، اٌخ

ٌٚزٌه اٌـٍت ِزضا٠ذ ػ١ٍٗ فٟ اٌسٛق اٌؼبٌّٟ ٌمٍخ اٌّؼشٚع ِٕٗ ٚخبطخ فٟ ظً اٌزغ١شاد إٌّبخ١خ اٌؾب١ٌخ ٚاسرفبع الاسؼبس 

اٌزغ١شاد إٌّبخ١خ  بٌمذس اٌىبفٟ ٌزٍج١خ اٌـٍت اٌّزٕبِٟ ػٍٟ اٌزسح فٟ ظًاٌّزضا٠ذ، الا أْ اٌّسبؽبد اٌّضسٚػخ ٚالأزبط ١ٌسذ ث

 ٚاٌض٠بدح اٌسىب١ٔخ.

 

 يشكهح انثحث:

ػٍٟ اٌشغُ ِٓ الا٘زّبَ اٌىج١ش اٌزٞ ر١ٌٛخ اٌذٌٚخ فٟ  

اٌفزشح الاخ١شح فٟ صساػخ اٌّؾبط١ً الاسزشار١غ١خ ٚاٌزٟ 

 ِٕٙب ِؾظٛي اٌزسح اٌشب١ِخ ٚاٌزٞ ٠ؼذ أؽذ أُ٘ اٌشوبئض

اٌزٟ ٠ؼزّذ ػ١ٍٙب لـبع الأزبط اٌؾ١ٛأٟ ٚاٌذاعٕٟ، ؽ١ش 

رؼذ ِٓ أُ٘ اٌٛعجبد اٌغزائ١خ ا١ِٛ١ٌخ ٌىبفخ افشاد اٌّغزّغ 

ثىبفخ ِشزمبرٙب، الا أْ اٌّسبؽبد اٌّضسػخ ٚالأزبط ١ٌسذ 

ثبٌمذس اٌىبفٟ ٌزٍج١خ اٌـٍت اٌّزٕبِٟ ػٍٟ إٌّزغبد 

ٚ٘ٛ ِب ٠ؤدٞ اٌؾ١ٛا١ٔخ ٚاٌذاعٕخ فٟ ظً اٌض٠بدح اٌسىب١ٔخ، 

ثبٌزجؼ١خ اٌٟ ص٠بدح اٌـٍت ػٍٟ اٌزسح اٌشب١ِخ ٌذخٌٛٗ اسبس١ب 

فٟ ِغّٛػبد غزائ١خ، ِٚغ رٌه رش١ش اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساسبد 

ٚاٌّلاؽظبد ا١ٌّذا١ٔخ اٌٟ ٚعٛد رأص١شاد سٍج١خ ِؾزٍّخ 

ٌٍزغ١شاد إٌّبخ١خ، ِضً اسرفبع دسعبد اٌؾشاسح ٚرغ١ش 

ٌظٛا٘ش اٌغ٠ٛخ أّبؽ الاِـبس ٚاٌشؿٛثخ ٚص٠بدح ؽذح ا

 اٌّزـشفخ أزبع١خ اٌّؾظٛي.

 :الأهذاف

٠ٙذف اٌجؾش اٌٟ رؾ١ًٍ الاصش الالزظبدٞ ٌٍزغ١شاد 

إٌّبخ١خ ػٍٟ أزبع١خ ِؾظٛي اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٟ فٟ 

( ثبسزخذاَ ِٕٙغ١خ 2222-1995ِظش خلاي اٌفزشح)

الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّجـأح اٌّٛصػخ ٌٍزؾمك 
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( ِٓ( ARDL ٚ ًعٛد ػلالخ رىبًِ ِشزشن ؿ٠ٍٛخ الاع

ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّبؿ ٚأزبع١خ اٌّؾظٛي، ٚرمذ٠ش ِذٞ 

اسزغبثخ الأزبع١خ ٌٍزغ١شاد إٌّبخ١خ اٌّخزٍفخ. خلاي دساسخ 

 الا٘ذاف اٌفشػ١خ الار١خ:

رـٛس دسعبد اٌؾشاسح اٌؼظّٟ ٚاٌظغشٜ ٚالاِـبس -1

 ٚدسعبد اٌشؿٛثخ خلاي فزشح اٌذساسخ.

 اٌّؾظٛي فٟ ِظش خلاي فزشح اٌذساسخ رـٛس أزبع١خ-2

ِب ٘ٛ اٌزمذ٠ش اٌم١بسٟ لأصش اٌزغ١شاد إٌّبخ١خ اٌّزّضٍخ -3

فٟ دسعبد اٌؾشاسح اٌؼظّٟ ٚاٌظغشٜ ٚالاِـبس 

ٚاٌشؿٛثخ ػٍٟ أزبع١خ ِؾظٛي اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٟ فٟ 

ِظش ثبسزخذاَ ِٕٙغ١خ الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ 

عذ ػلالخ رىبًِ ِشزشن ؿ٠ٍٛخ اٌّجـأح اٌّٛصػخ ًٚ٘ رٛ

 الاعً ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد.

 يصادس انثُاَاخ:

أػزّذ اٌجؾش ػٍٟ اٌج١بٔبد اٌضب٠ٛٔخ إٌّشٛسح فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ  

اٌغٙبد اٌشس١ّخ ِضً ٚصاسح اٌضساػخ ٚاسزظلاػ 

الاساػٟ، لسُ ثؾٛس إٌّبؿ، اٌّٛلغ الاٌىزشٟٚٔ ٌٍزؼجئخ 

ِخ ٌلأسطبد (، ا١ٌٙئخ اٌؼبCAPMASاٌؼبِخ ٚالاؽظبء )

اٌغ٠ٛخ، وّب رُ الاسزؼبٔخ ثجؼغ اٌجؾٛس ٚاٌشسبئً اٌؼ١ٍّخ 

 ٚاٌذساسبد ٚاٌىزت اٌؼ١ٍّخ راد اٌظٍخ ثّٛػٛع اٌجؾش.

ّٔٛرط الأؾذاس  –اٌىٍّبد الافززبؽ١خ: اٌزغ١شاد إٌّبخ١خ 

الاسرجبؽ  –اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ اٌّجـأح 

سجج١خ  –ّٕٛرط اسزمشاس اٌ –ِظفٛفخ الاسرجبؽ  –اٌغضئٟ 

 عشأغش 

 

 انُرائح انثحثُح:

 ذغىس يرغُشاخ انذساسح : –أولًا 

( دساسخ رـٛس أزبع١خ 1( ٚاٌشىً )1رج١ٓ ِٓ عذٚي )

ِؾظٛي اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٟ أٙب أخفؼذ ِٓ ؽٛاٌٟ  

 2222ؿٓ ػبَ  3522اٌٟ ؽٛاٌٟ  1995ؿٓ ػبَ  3552

. 1995% ِٓ ل١ّزٙب ػبَ 855ثبٔخفبع ٠ّضً ؽٛاٌٟ

زمذ٠ش ِؼبدٌخ الارغبٖ اٌضِٕٟ اٌؼبَ ٌزـٛس الأزبع١خ خلاي ٚث

فزشح اٌذساسخ رج١ٓ أٙب ارخزد ارغب٘ب ػبِب ِزٕبلظب ِؼ٠ٕٛب 

% ِٓ 61ؿٓ، ٠ّضً ؽٛاٌٟ  2.22اؽظبئ١ب ثٍغ ؽٛاٌٟ 

 ؿٓ. 3.26ِزٛسؾ فزشح اٌذساسخ اٌجبٌغ ؽٛاٌٟ 

(  دساسخ رـٛس 1( ٚاٌشىً )1وّب رج١ٓ ِٓ عذٚي )

 27543ٌؼظّٟ أٙب صادد ِٓ ؽٛاٌٟ دسعبد اٌؾشاسح ا

 2222دسعخ ػبَ  32.6اٌٟ ؽٛاٌٟ  1995دسعخ ػبَ 

، 1995% ِٓ ل١ّزٙب ػبَ 11.56ثضادح رّضً ؽٛاٌٟ 

ٚثزمذ٠ش ِؼبدٌخ الارغبٖ اٌضِٕٟ اٌؼبَ ٌزـٛس دسعبد 

اٌؾشاسح اٌؼظّٟ خلاي فزشح اٌذساسخ رج١ٓ أٙب ارخزد 

 2.299ٛاٌٟارغب٘ب ػبِب ِزضا٠ذ٠ب ِؼ٠ٕٛب اؽظبئ١ب ثٍغ ؽ

% ِٓ ِزٛسؾ فزشح اٌذساسخ اٌجبٌغ 34دسعخ، ٠ّضً ؽٛاٌٟ  

 دسعخ. 28.87ؽٛاٌٟ  

( دساسخ رـٛس 1( ٚاٌشىً )1وّب رج١ٓ ِٓ عذٚي ) 

 14.78دسعبد اٌؾشاسح اٌظغشٜ أٙب صادد ِٓ ؽٛاٌٟ

 2222دسعخ ػبَ  18.5اٌٟ ؽٛاٌٟ  1995دسعخ ػبَ 

، 1995% ِٓ ل١ّزٙب ػبَ 25.17ثضادح رّضً ؽٛاٌٟ 

ٚثزمذ٠ش ِؼبدٌخ الارغبٖ اٌضِٕٟ اٌؼبَ ٌزـٛس دسعبد 

اٌؾشاسح اٌظغشٜ خلاي فزشح اٌذساسخ رج١ٓ أٙب ارخزد 

 2.138ارغب٘ب ػبِب ِزضا٠ذ٠ب ِؼ٠ٕٛب اؽظبئ١ب ثٍغ ؽٛاٌٟ 

% ِٓ ِزٛسؾ فزشح اٌذساسخ اٌجبٌغ 84دسعخ، ٠ّضً ؽٛاٌٟ  

 .16.42ؽٛاٌٟ 

 وّب رج١ٓ ِٓ دساسخ رـٛس ِزٛسؾ اٌؾشاسح اٌشٙشٞ

اٌٟ  1995َ دسعخ ػبَ 21.11أٙب صادد ِٓ ؽٛاٌٟ

ثضادح رّضً ؽٛاٌٟ  2222َ دسعخ ػبَ  24.55ؽٛاٌٟ 

، ٚثزمذ٠ش ِؼبدٌخ الارغبٖ 1995% ِٓ ل١ّزٙب ػبَ 16.29

اٌضِٕٟ اٌؼبَ ٌزـٛس ِزٛسؾ اٌؾشاسح اٌشٙشٞ خلاي فزشح 

اٌذساسخ رج١ٓ أٙب ارخزد ارغب٘ب ػبِب ِزضا٠ذا ِؼ٠ٕٛب 

% 48دسعخ، ٠ّضً ؽٛاٌٟ   2.128ٟ اؽظبئ١ب ثٍغ ؽٛاٌ

 .22.55ِٓ ِزٛسؾ فزشح اٌذساسخ اٌجبٌغ ؽٛاٌٟ 

( دساسخ رـٛس 1( ٚاٌشىً )1وّب رج١ٓ ِٓ عذٚي )

% ػبَ 56.58اٌشؿٛثخ إٌسج١خ أٙب أخفؼذ ِٓ ؽٛاٌٟ

ثبٔخفبع رّضً  2222% ػبَ  53.24اٌٟ ؽٛاٌٟ  1995

، ٚثزمذ٠ش ِؼبدٌخ 1995% ِٓ ل١ّزٙب ػبَ 5.9ؽٛاٌٟ 

رغبٖ اٌضِٕٟ اٌؼبَ ٌزـٛس اٌشؿٛثخ إٌسج١خ خلاي فزشح الا

اٌذساسخ رج١ٓ أٙب ارخزد ارغب٘ب ػبِب ِزٕبلظب ِؼ٠ٕٛب 

% 26دسعخ، ٠ّضً ؽٛاٌٟ   2.143اؽظبئ١ب ثٍغ ؽٛاٌٟ 

 .54.78ِٓ ِزٛسؾ فزشح اٌذساسخ اٌجبٌغ ؽٛاٌٟ 

( دساسخ رـٛس 1( ٚاٌشىً )1وّب رج١ٓ ِٓ عذٚي )

َ ػبَ  3.38ٔخفؼذ ِٓ ؽٛاٌٟ و١ّخ سمٛؽ الاِـبس أٙب ا

ثبٔخفبع رّضً  2222َ ػبَ  3.23اٌٟ ؽٛاٌٟ  1995

، ٚثزمذ٠ش ِؼبدٌخ 1995% ِٓ ل١ّزٙب ػبَ 4.44ؽٛاٌٟ 

الارغبٖ اٌضِٕٟ اٌؼبَ ٌزـٛس و١ّخ سمٛؽ الاِـبس خلاي 

فزشح اٌذساسخ رج١ٓ أٙب ارخزد ارغب٘ب ػبِب ِزٕبلظب ِؼ٠ٕٛب 

% 3.21ً ؽٛاٌٟ  دسعخ، ٠ّض 2.123اؽظبئ١ب ثٍغ ؽٛاٌٟ 

 .3.43ِٓ ِزٛسؾ فزشح اٌذساسخ اٌجبٌغ ؽٛاٌٟ 
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ودسخاخ انحشاسج انؼظًً وانصغشي ويرىسظ حشاسج شهشي ( : ذغىس إَراخُح يحصىل انزسج انشايُح انصُفُح 1خذول سلى )

 (2222 – 1995وانشعىتح انُسثُح وكًُح الايغاس خلال انفرشج )

 اَراخُح انزسج تانغٍ انسُىاخ
ح انحشاسج دسخ

انؼظًً و
ِ 

دسخح انحشاسج 

انصغشي و
ِ 

يرىسظ حشاسج 

شهشي و
ِ 

انشعىتح انُسثُح 

% 
 كًُح انًغش يى

1995 3.52 27.43 14.78 21.11 56.58 3.38 

1996 3.97 27.35 15.41 21.38 57.62 3.58 

1997 3.29 27.68 14.65 21.17 57.66 3.58 

1998 3.19 27.48 15.40 21.44 56.37 3.59 

1999 3.30 28.26 15.12 21.69 56.40 3.54 

2000 3.26 28.44 15.37 21.91 55.16 3.52 

2001 3.44 28.54 15.30 21.92 55.05 3.33 

2002 3.40 28.41 15.38 21.90 55.17 3.52 

2003 3.43 28.45 15.41 21.93 55.18 3.44 

2004 3.47 28.68 15.41 22.05 55.92 3.76 

2005 3.54 28.35 15.48 21.92 55.06 3.47 

2006 3.60 28.56 15.62 22.09 54.78 3.45 

2007 3.45 28.47 15.65 22.06 54.33 3.33 

2008 3.32 28.57 15.66 22.12 54.46 3.67 

2009 3.28 29.43 16.91 23.17 53.98 3.23 

2010 3.07 30.52 17.97 24.25 54.61 3.38 

2011 3.03 27.80 16.80 22.30 55.08 3.23 

2012 3.03 27.84 16.42 22.13 55.38 3.38 

2013 3.01 29.29 16.67 22.98 53.48 3.50 

2014 3.08 29.00 16.94 22.97 53.89 3.38 

2015 2.97 29.03 16.70 22.87 54.32 3.58 

2016 3.00 31.00 19.50 22.65 54.63 3.23 

2017 3.11 29.00 16.80 22.90 53.24 3.53 

2018 3.04 30.20 17.90 24.05 52.60 3.43 

2019 2.96 29.40 17.20 23.30 53.24 3.23 

2020 3.05 30.20 18.40 24.30 53.24 3.13 

2021 3.15 30.30 18.40 24.35 53.24 3.38 

2022 3.22 30.60 18.50 24.55 53.24 3.23 

 3.43 54.78 22.55 16.42 28.87 3.26 انًرىسظ

 3.13 52.60 21.11 14.65 27.35 2.96 ألم لًُح

 3.76 57.66 24.55 19.50 31.00 3.97 أكثش لًُح

 اٌّظذس:عّؼذ ٚؽسجذ ِٓ اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالاؽظبء
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 (2222 - 1995فرشج )(: يؼادلاخ الاذداِ انضيًُ نًرغُشاخ انذساسح خلال ان2خذول سلى )

 انًُىرج انظاهشج

 

 انًؼــــــــــــادنح

 

يؼايم 

 انرحذَذ

(R
2

) 

 لًُح

(F )

 انًحسىتح

 انًرىسظ
 يمذاس

 انرغُش

يؼذل 

 انرغُش ٪

اَراخُح انزسج 

 تانغٍ
 خغً

Ŷ = 3.55 - 0.02 Xi 

                  (-0.02)** 
0.488 24.77** 3.26 -0.02 -0.61 

دسخح انحشاسج 

انؼظًً و
 خغً ِ

Ŷ = 27.44 + 0.099 Xi 

                  (6.61)** 
0.627 43.69** 28.87 0.099 0.34 

دسخح انحشاسج 

انصغشي و
ِ

 
 خغً

Ŷ = 14.41 + 0.138 Xi 

                 (5.62)** 
0.767 85.81** 16.42 0.138 0.84 

يرىسظ حشاسج 

شهشي و
ِ

 
 خغً

Ŷ = 20.99 + 0.108 Xi 

                 (9.37)** 
0.772 87.84** 22.55 0.108 0.48 

انشعىتح 

 انُسثُح %
 خغً

Ŷ = 56.85 – 0.143 Xi 

                 (-9.73)** 
0.784 94.58** 54.78 -0.143 -0.26 

 آسً كًُح انًغش يى
Ŷ = 3.567 – (X)

-0.003
  

                 (-2.18)* 
0.266 9.41* 3.43 -0.0103 -0.30 

 ( . 2022 – 1995= حشيز إني انقيمت انخقديزيت نهظاهزة موضع اندراست خلال انفخزة )  Ŷ حيث:           

                Xi ( 28، ... ،  3،  2،  1= حشيز إني انزمن. ) 
 انقيمت بين انقوسين قيمت ) ث ( انمحسوبت .                     

 0.05* معنوى عند مسخوى ،    0.01** معنوى عند مسخوى معنويت                 
 ( . 1انمصدر: حسبج من بياناث جدول رقم ) 

 
 

 
 

(2222-1991( : حطور إنخاجيت انذرة انشاميت انصيفي خلال انفخزة )1شكم رقم )  
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خلال انفخزة دسخاخ انحشاسج انؼظًً وانصغشي ويرىسظ انشهشي وانشعىتح انُسثُح وكًُح الايغاس  ( : حطور2شكم رقم )
(1991-2222) 

 

ًَىرج الأَحذاس انزاذً نهفدىاخ انضيُُح انًىصػح  -ثاَُاً 

(ARDL) 

 ذحذَذ انشكم انشَاضً نهًُىرج : –أولًا 

رؼزّددذ اٌذساسددخ ػٍددٝ أسددٍٛة الالزظددبد اٌم١بسددٝ     

اٌؼٛاِددً اٌزددٝ رددؤصش ػٍددٝ أزبع١ددخ اٌددزسح اٌشددب١ِخ       ٌذساسددخ 

ِددٓ خددلاي ِٕٙغ١ددخ الأؾددذاس اٌددزارٝ رٚ الاثـددبء      اٌظدد١ف١خ 

ع اٌدددزٜ الزشؽدددٗ )ثبسدددشاْ(  اٌّدددٛص
(1)

، ٚلاخز١دددبس اٌشدددىً   

اٌش٠بػٝ اٌزٜ ٠ّىٓ أْ ٠ؼىس رٛطد١ف اٌؼلالدبد ثظدٛسح    

ألشة ٌٍٛالدغ ، ٚثـج١ؼدخ اٌؾدبي فدلْ إٌظش٠دخ الالزظدبد٠خ لا       

رمددذَ ِؼٍِٛددبد وبف١ددخ ثشددأْ ؿج١ؼددخ اٌؼلالددبد اٌذا١ٌددخ ثدد١ٓ        

اٌّزغ١ددددشاد ِددددٓ ؽ١ددددش وٛٔٙددددب خـ١ددددخ أٚ غ١ددددش خـ١ددددخ ،    

ٛغبس٠ز١ّخ . ٌٚزٌه اػزّذد اٌذساسدخ  ٌٛغبس٠ز١ّخ أٚ ٔظف ٌ

( فدددددٝ اٌظدددددٛسح اٌٍٛغبس٠ز١ّدددددخ  ARDLػٍدددددٝ ّٔدددددٛرط ) 

 ٚاٌّٛػؼ دا١ٌبً ثبٌظٛسح اٌزب١ٌخ :

 انًرغُش انراتغ :

  )ٓأزبع١خ اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١ف١خ )ثبٌـ(Y) 

 انًرغُشاخ انًسرمهح :

 دسخح انحشاسج انؼظًً و
ِ

  (X1) 

 دسخح انحشاسج انصغشي و
ِ

 (X2) 

 هشي ويرىسظ حشاسج ش
ِ

  (X3) 

  % انشعىتح انُسثُح     (X4) 

 كًُح انًغش يى         (X5) 

                                                
(

( ، داٌخ اٌـٍت ػٍٝ إٌمٛد فٝ 2219، ) ُى يحًذ ػهٍاتشاه( 1

، «الالزظبد اٌّظشٞ: اخزجبس الاسزمشاس ِٚؼب١ِٕٗ الالزظبد٠خ

 . 222-  211( ، 2) 6اٌّغٍخ الأسد١ٔخ ٌٍؼٍَٛ الالزظبد٠خ ،
 

 انًُىرج انشَاضً : -ب

∆ Y
 d

t = α0+ α 1 X1
 d

 t-1 + α 2 X2 t-1+ α 3 X3 t-

1+ α 4 X4 t-1+ α 5 X5 t-1+ ∑pt =1 β1∆ X1
 d

 t-1 

+ ∑qi=0 β2 X2 t-1+ ∑qi=0 β3 X3 t-1+ ∑qi=0 

β4 X4 t-1 + ∑qi=0 β5 X5 t-1 +et 

 q,p الاثـبء :  فزشاد 

 ∆ الأٌٚٝ ٌٍّزغ١شاد :  اٌفشٚق  

 (a1  ،a2  ،a3  ،a4 ، a5  ًِؼبِلاد ا٢عً اٌـ٠ٛ ) 

 ) β1، β2، β3، β4،  (β5   : ِؼبِلاد ا٢عً اٌمظ١ش 

 et      :)اٌّزغ١ش اٌؼشٛائٝ )ِمذاس اٌخـأ ٌٍؼلالخ اٌّمذسح 

 α0    : اٌؾذ اٌضبثذ 

 فحص انًُىرج : -ثاَُاً

 اخزجبس سىْٛ اٌّزغ١شاد : أ: ٔزبئظ

ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ الاخزجبساد اٌزٝ رسزخذَ فٝ ِؼشفخ ِذٜ 

اسزمشاس٠خ ث١بٔبد اٌسلاسً اٌض١ِٕخ ٌزٌه سٛف ٠زُ الاػزّبد 

ػٍٝ اخزجبساد عزس اٌٛؽذح ٚاٌزٜ ٠ٙذف أسبسبً اٌٝ فؾض 

خظبئض اٌسلاسً اٌض١ِٕخ ، ٚسغُ رؼذد اخزجبساد عزس 

ف رسزخذَ اخزجبس د٠ىٝ فٍش اٌٛؽذح الا أْ ٘زٖ اٌذساسخ سٛ

 Augmented Dickey Fuller 1981اٌّٛسغ
(2)

(ADF)  ٌّذٜ ِؼشفخ سىْٛ اٌسٍسٍخ اٌض١ِٕخ ٚرؼزجش

اٌسٍسٍخ سبوٕخ ارا وبْ اٌٛسؾ اٌؾسبثٝ ٌٍم١ُ ػجش اٌضِٓ 

صبثذ ، ٚوزٌه صجبد وً ِٓ اٌزجب٠ٓ ٚاٌزغب٠ش ث١ٓ أٜ ل١ّز١ٓ 

                                                
( اسزمشاس داٌخ اٌـٍت 2214، )َىسج ػثذ انشحًٍ انُىسف( 1)

غٍخ عبِؼخ اٌٍّه ، ِ«ػٍٝ إٌمٛد فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌسؼٛد٠خ

 .22-221سؼٛد، اٌؼٍَٛ الإداس٠خ ، .
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ث١ٓ اٌم١ّز١ٓ ٌٕفس اٌّزغ١ش ِؼزّذاً ػٍٝ اٌفغٛاد اٌض١ِٕخ 

 .١ٌٚس ػٍٝ اٌم١ّخ اٌّـٍمخ ٌٍضِٓ اٌزٜ ٠غت ػٕذٖ اٌزغب٠ش 

 Unitاخزجدبس عدزس اٌٛؽدذح ٌسدىْٛ اٌسلاسدً اٌض١ِٕدخ )       -1

Root Test:) 

لجً رمذ٠ش إٌّٛرط اٌم١بسٟ ٚاٌزمذ٠ش ٌٍّؼبٌُ ٠غت 

أَ Stationary اخزجبس ِب ارا وبٔذ اٌسٍسخ اٌض١ِٕخ سبوٕخ 

ٌسٍسٍخ اٌض١ِٕخ ٠ىْٛ ػٕذ سىْٛ ا غ١ش سبوٕخ ؽ١ش أْ

اٌّزٛسؾ ٚاٌزجب٠ٓ ػجش اٌضِٓ صبثز١ٓ،  ؽ١ش أْ ػذَ 

الاسزمشاس أٚ اٌسىْٛ ٌٍسٍسٍخ اٌض١ِٕخ ٠غؼً إٌزبئظ غ١ش 

ؽم١م١خ ٚلا ٠ّىٓ اٌٛصٛق ثٙب ٚ لذ ٠ؤدٜ اٌٝ ٚعٛد أؾذاس 

ٚثبٌزبٌٟ لا٠ّىٓ   (spurious-regression)صائف 

ٚٔمَٛ ثبخزجبس  الاػزّبد ػ١ٍٙب فٟ رمذ٠ش ِؼبٌُ اٌّغزّغ ،

اسزمشاس اٌسٍسٍخ اٌض١ِٕخ ِٓ خلاي اخزجبس عزٚس اٌٛؽذح 

Unit Roots Test ٝفٌٍٛش اٌّٛسغ -ثبسزخذاَ اخزجبس د٠ى

Augmented Dickey-Fuller Test  ؽ١ش رُ الاسزؼبٔخ

( ADFفٌٛش اٌّٛسغ ) –ثبخزجبس عزس اٌٛؽذح د٠ىٝ 

لاسزمظبء ِذٜ سىْٛ ِزغ١شاد إٌّٛرط اٌم١بسٝ ٚفمبً 

( ٠لاؽظ أْ 1مبؿغ ٚالارغبٖ ، ِٚٓ خلاي اٌغذٚي سلُ )ٌٍ

اٌج١بٔبد ٌُ رسىٓ ػٕذ ِسزٛا٘ب، ؽ١ش وبٔذ اٌم١ُ اٌّؾسٛثخ 

ٌلاخزجبس ألً ِٓ اٌم١ُ اٌؾشعخ ثبٌم١ّخ اٌّـٍمخ. ٚثؼذ أخز 

اٌفشق الأٚي سىٕذ وً اٌّزغ١شاد ػٕذ ِسزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ؽ١ش رج١ٓ اسزمشاس اٌسلاسً وٍٙب ػٕذ ثذْٚ صبثذ  %.5

ٚثٕبء ػ١ٍٗ فلْ اٌسلاسً  صبثذ ِٚغ اٌضبثذ ٚالارغبٖ ِٚغ

اٌض١ِٕخ ٌغ١ّغ ِزغ١شاد اٌذساسخ ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ 

(. ٚثبٌزبٌٝ ٚؽست اٌزـج١ك اخزجبس اٌزىبًِ 1الأٌٚٝ)

اٌّشزشن ٠غت أْ رىْٛ ع١ّغ اٌّزغ١شاد ٌٙب دسعخ 

 اٌسىْٛ ٔفسٙب ، ٚ٘زا ِب رؾمك فٝ ٘زٖ اٌذساسخ.

 فىنش انًىسغ( –سكىٌ يرغُشاخ انًُىرج )دَكً ( :اخرثاس 3خذول سلى )

  

 In differenceػُذ انفشق الأول  ػُذ انًسرىي

يسرىي 

 انركايم
Intercept 

Trend & 

Intercept 
None Intercept 

Trend & 

Intercept 
None 

انمُى انحشخح ػُذ 

5% 
2.976263 3.587527 1.953858 2.981038 3.595026 1.954414 

Log - Y 2.124581 2.680353 0.450008 7.177901** 7.538622** 7.116803** 
 ساكٍ ػُذ 

I (1) 

Log –X1 2.543094 5.272301** 1.391515 6.034949** 5.897752** 5.751121** 
 ساكٍ ػُذ 

I (1) 

Log –X2 0.555203 5.554784** 1.315441 9.735740** 9.598067** 9.500511** 
 ساكٍ ػُذ 

I (1) 

Log –X3 1.351411 3.908500* 1.081097 6.013736** 5.927472** 5.357916** 
 ساكٍ ػُذ 

I (1) 

Log –X4 1.506902 3.784985* 1.926716 4.738145** 4.749806** 4.090247** 
 ساكٍ ػُذ 

I (1) 

Log –X5 4.465573** 6.572494** 0.479113 10.63183** 10.42586** 10.80992** 
 ساكٍ ػُذ 

I (1) 

* p value significant if <0.05   
** p value significant if <0.01   
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.46

.48

.50

.52

.54

.56

.58

.60

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28

Y

1.43

1.44

1.45

1.46

1.47

1.48

1.49

1.50

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28

X1

1.16

1.20

1.24

1.28

1.32

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28

X2

1.32

1.34

1.36

1.38

1.40

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28

X3

1.72

1.73

1.74

1.75

1.76

1.77

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28

X4

.48

.50

.52

.54

.56

.58

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28

X5

 

 ( : َىضح ػذو سكىٌ يرغُشاخ انًُىرج3شكم سلى )

 :رشاخ الإتغاء انًثهًذحذَذ ف -2

٠زُ اخزجبس فزشاد الإثـبء ثبلاػزّبد ػٍٝ ِؼب١٠ش 

اٌّؼٍِٛبر١خ اٌسبثمخ اٌزوش، ٚرش١ش اٌّؼب١٠ش اٌٝ ّٔٛرط 

 ,.. ِٕٙغ١خ الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ ة )ـ

ARDL(p,q1,q2رذي  ؽ١شp  اٌٝ فزشاد الإثـبء ٌٍّزغ١ش

د اٌّسزمٍخاٌٝ اٌّزغ١شا q2 ،q1،...اٌزبثغ، ٚ
(3)

ٚلذ وبٔذ  

 (.4إٌزبئظ وّب فٟ اٌشىً سلُ )

                                                
يُهدُح انركايم انًشرشن تغشَمح الاَحذاس انزاذٍ نفرشاخ ثٓ ِٛسٝ ؽسبْ ،  3

ذغثُك نمُاط وذمُُى الاسرذايح انًانُح فٍ - ARDL الإتغاء انًىصػح

، عبِؼخ ٠ؾٟ فبسط ثبٌّذ٠خ، )اٌغضائش( ، ِغٍخ  2222/222-اندضائش نهفرشج 

 .67- 52، ص ص  22223( ، 1( ، اٌؼذد )11د ٚاٌز١ّٕخ ، اٌّغٍذ )الالزظب
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

  

 ( : ذحذَذ فرشاخ الإتغاء انًثه4ًشكم )

 .E-Viewsانًصذس : إػذاد انثاحث تاسرخذاو تشَايح 

 

   (2,2 ,2 ,2 ,2 ,2)إٌّٛرط ذشُش انُرائح إنً أٌ 

ARDL جخ ٌّؼ١بس ِؼبًِ خز ػٍٝ أسبط أوجش ل١ّخ ثبٌٕسأ

اٌزؾذ٠ذ اٌّظؾؼ ٚألً ل١ّخ ثبٌٕسجخ ٌجبلٟ ل١ُ اٌّؼب١٠ش ٌزٌه 

ّٔٛرعب رُ رم١١ّٗ، ٚس١زُ  20٘ٛ إٌّٛرط الأٔست ِٓ ث١ٓ 

 .اخزجبس اٌؾذٚد أـلالب ِٓ ٘زا إٌّٛرط

اخرثاس انحذود  )وخىد انؼلالح انرىاصَُح عىَهح  – 3

 (F-Bound Test) الأخم(

اص١ٔٗ ؿ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ٌٍىشف ػٓ ٚعٛد ػلالخ رٛ

 ARDLاٌّزغ١شاد سٛف ٔسزخذَ اخزجبس اٌؾذٚد 

Bounds Test خلاي ِمبسٔخ ل١ّخ اؽظبئ١خ ف١شش ِٓ 

f اٌّؾسٛثخ ٌّؼبِلاد اٌّزغ١شاد اٌزفس١ش٠خ اٌّجـأح ٌفزشح

ٚاؽذح ِغ ل١ّخ اٌؾشعخ اٌغذ١ٌٚخ، ٚٔؼزّذ ػٍٝ اٌفشػز١ٓ 

 :اٌزب١ٌز١ٓ

:H0 ٍخ الأعً ث١ٓ لا رٛعذ ػلالخ رىبًِ ِشزشن ؿ٠ٛ

 .اٌّزغ١شاد

H1  ٓرٛعذ ػلالخ رىبًِ ِشزشن ؿ٠ٍٛخ الأعً ث١ :

 اٌّزغ١شاد.
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Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

     
     Test Statistic Value k   

     
     F-statistic  9.309287 5   

     
     Critical Value Bounds   

     
     Significance I0 Bound I1 Bound   

     
     10% 2.26 3.35   

5% 2.62 3.79   

2.5% 2.96 4.18   

1% 3.41 4.68   

     
 .E-Viewsانًصذس : إػذاد انثاحث تاسرخذاو تشَايح      

 

 ُ ( ، ٔلاؽدظ أْ  4) ِٓ خلاي الإؿلاع ػٍٝ اٌغذٚي سلد

ٚثّمبسٔزٙددب ثددبٌم١ُ اٌؾشعددخ ٌٍؾددذ٠ٓ      9.309ثٍغددذ   Fل١ّددخ 

% ٔغدذ٘ب أوجدش ِدٓ     5الأػٍٝ ٚالأدٔٝ ػٕذ ِسزٜٛ ِؼ٠ٕٛدخ  

ٚثبٌشعٛع ٌمبػذح ارخبر اٌمشاس ٠دزُ   2.62اٌؾذ الأػٍٝ اٌجبٌغ 

سفغ فشع اٌؼذَ اٌمبئً ثؼذَ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ٚلجدٛي  

زشن ٚأْ ٕ٘بٌدده اٌفددشع اٌجددذ٠ً اٌمبئددً ثٛعددٛد رىبِددً ِشدد     

ػلالخ رٛاص١ٔخ ؿ٠ٍٛخ ا٢عً رزغٗ ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّسدزمٍخ :  

  َ دسعددخ اٌؾددشاسح اٌؼظّددٝ 
ٖ

    َ دسعددخ اٌؾددشاسح اٌظددغشٜ 
ٖ
 

ِزٛسؾ ؽشاسح شٙشٜ َ
ٖ
اٌشؿٛثدخ إٌسدج١خ % و١ّدخ اٌّـدش      

 ُِ ، اٌٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ أزبع١خ اٌزسح ثبٌـٓ.

ٌزسح اٌشب١ِخ اخزجبس ػلالخ اٌسجج١خ ث١ٓ أزبع١خ ا -4 

 اٌظ١فٝ ٚاٌّزغ١شاد اٌّسزمٍخ:

عشأغدش لاخزجدبس اٌسدجج١خ ثد١ٓ      –ؽ١ش ٠سزخذَ اخزجبس أغً 

اٌّزغ١شاد ٚرؾذ٠دذ أٜ ِزغ١دش ِدٓ اٌّزغ١دشاد ٠ىدْٛ ِسدزملًا       

ٚأ٠ُٙ ٠ٕجغٝ أْ ٠ىْٛ ِزغ١ش ربثغ ، ِٚؼشفخ ً٘ اٌؼلالخ ثد١ٓ  

اٌّزغ١شاد فٟ ارغبٖ ٚاؽدذ أَ فدٟ الارغدب١٘ٓ ِٚدٓ صدُ ٠ىدْٛ       

غ١ش ربثغ ِٓ عٙخ ِٚسدزمً ِدٓ عٙدخ أخدشٜ ٚلدذ عدبءد       اٌّز

 Engel Grangerعشأغش   -ٔزبئظ اخزجبس اٌسجج١خ لأغً

 ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ :

 

 تٍُ إَراخُح انزسج انشايُح انصُفً وانًرغُشاخ انًسرمهحاخرثاس ػلالح انسثثُح :  (5خذول سلى )

Lags: 1    
     
    

  .Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob  اٌّلاؽظخ
          X1 does not Granger Cause Y  27  0.29974 0.5891 لا رٛعذ ػلالخ سجج١خ 

 Y does not Granger Cause X1  2.55304 0.1232 لا رٛعذ ػلالخ سجج١خ 
     
      X2 does not Granger Cause Y  27  2.53898 0.1242 لا رٛعذ ػلالخ سجج١خ 

 Y does not Granger Cause X2  5.64508 0.0258 لا رٛعذ ػلالخ سجج١خ 
     
      X3 does not Granger Cause Y  27  2.24486 0.1471 لا رٛعذ ػلالخ سجج١خ 

 Y does not Granger Cause X3  1.29275 0.2668 لا رٛعذ ػلالخ سجج١خ 
     
      X4 does not Granger Cause Y  27  0.29898 0.5896 لا رٛعذ ػلالخ سجج١خ 

 Y does not Granger Cause X4  2.44467 0.1310 لا رٛعذ ػلالخ سجج١خ 
     
      X5 does not Granger Cause Y  27  0.00384 0.9511 لا رٛعذ ػلالخ سجج١خ 

 Y does not Granger Cause X5  6.91053 0.0147 لا رٛعذ ػلالخ سجج١خ 
     
     

 .E-Viewsانًصذس : إػذاد انثاحث تاسرخذاو تشَايح 
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رُ اعشاء اخزجبس ارغبٖ اٌؼلالخ اٌسجج١خ ث١ٓ أزبع١خ 

اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ ٚاٌّزغ١شاد اٌّؤصشح خلاي فزشح 

 ((Granger causality testاٌذساسخ ثلسزخذاَ ؿش٠مخ 

ٌّؼشفخ أٞ ِّٕٙب ٠ؤصش ػٍٝ ا٢خش، ٚ ِٓ ششٚؽ اخزجبس 

ٌسجج١خ أْ رىْٛ اٌّزغ١شاد ِسزمشح ِٓ ٔفس اٌذسعخ ، وّب ا

 رفزشع ششٚؽ

اخزجبس اٌؼلالخ اٌسجج١خ أْ رىْٛ اٌّزغ١شاد ِزىبٍِخ ِٓ ٔفس 

اٌذسعخ ٚ اٌزبٌٝ ٚعٛد ػلالخ سجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ، ؽ١ش 

 (Null Hypothesis) ٠زُ سفغ اٌفشع اٌؼذِٝ

H0اٌفشع اٌجذ٠ً ٚلجٛي 

Alternative Hypothesis) H1 )  ارا وبٔذ ل١ّخF 

اٌغذ١ٌٚخ فٕشفغ اٌفشع  Fاٌّؾسٛثخ أوجش ِٓ ل١ّخ 

اٌؼذِٝ ٚٔمجً اٌفشع اٌجذ٠ً أٞ ٚعٛد ػلالبد سجج١خ ث١ٓ 

 ( أْ ل١ّخ4اٌّزغ١شاد. ؽ١ش رج١ٓ ِٓ ٔزبئظ عذٚي )

F اٌّؾسٛثخ أطغش ِٓ ل١ّخF  اٌغذ١ٌٚخ ٚدسعخ الاؽزّبي

شفغ ٚٔ H0ٚ اٌزبٌٝ ٔمجً اٌفشع اٌؼذِٝ 2.25أوجش ِٓ 

ثؼذَ ٚعٛد ػلالخ سجج١خ فٟ الارغب١٘ٓ،  H1اٌفشع اٌجذ٠ً 

أٜ أْ ِزغ١شاد اٌذساسخ اٌّفسشح رؤصش فٝ أزبع١خ اٌزسح 

 .اٌّمزشػ اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ فٝ إٌّٛرط

 ذمذَش انًُىرج : -5
أسددددٍٛة اٌزمددددذ٠ش : ثؼددددذ اعددددشاء اخزجددددبساد اٌسددددىْٛ   

ٚاٌزىبِددً اٌّشددزشن رددبرٝ ِشؽٍددخ رمددذ٠ش إٌّددٛرط ٚف١ددٗ رددُ       

( ، ٚثؼذ ارجدبع أسدٍٛة اٌزغش٠دت    ARDLزخذاَ ِٕٙغ١خ )اس

رٛطددٍذ اٌذساسددخ اٌددٝ اٌظددد١غخ اٌذا١ٌددخ اٌّضٍددٝ ِددٓ ؽ١دددش       

 Selected Model: ARDL (2, 2, 2, 2, 2اٌفغٛاد 

ٚ٘ددٝ داٌددخ ٌٛغبس٠ز١ّددخ ٚاٌزددٝ ٠ّىددٓ طدد١بغزٙب ػٍددٝ    (2 ,

 إٌؾٛ اٌزبٌٝ :

∆Log-Y
d

t = α0+ α 1 Log Y
d

 t-1 + α 2 Log X1
d

 

t-1 +  α 3 Log –X2t-1+     α 4Log –X3t-1+  α 5 

Log –X4t-1+α 6 Log –X5t-1+ ∑
q

i=0 β1 Log-

Yt-1+ ∑
q

i=0 β2 Log-X1t-1+ ∑
q

i=0 β3 Log-X2t-1 

+ ∑
q

i=0 β4 Log-X3t-1 + ∑
q

i=0 β5 Log-X4t-1 + 

∑
q

i=0 β6Log-X5t-1 +  et 

 انًرغُش انراتغ :

  )ٓأزبع١خ اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١ف١خ )ثبٌـ(Y) 

 اخ انًسرمهح :انًرغُش

 دسخح انحشاسج انؼظًً و
ِ

  (X1) 

 دسخح انحشاسج انصغشي و
ِ

 (X2) 

 يرىسظ حشاسج شهشي و
ِ

  (X3) 

  % انشعىتح انُسثُح     (X4) 

 كًُح انًغش يى         (X5) 

 

 :ARDLانرمُُى الالرصادي نهًُىرج انًمذس  –ثانثاً

رُ رمذ٠ش إٌّٛرط ٚفك ِٕٙغ١خ الأؾذاس اٌزارٝ رٚ اٌفغٛاد 

-Eػجش ثشٔبِظ                ARDLٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ ا

Views  ٌٝم١بط اٌؼلالخ ث١ٓ أزبع١خ اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١ف

ٚأُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّؤصشح ػ١ٍٗ فٝ ا٢عً اٌـ٠ًٛ خلاي فزشح 

( ، ٠ٛػؼ 6( ٚاٌغذٚي سلُ )2022 – 1995اٌذساسخ )

 ٔزبئظ اٌزمذ٠ش فٝ اٌظٛسح اٌٍٛغبس٠ز١ّخ اٌّضدٚعخ.

إٌّٛرط ٌٍزم١١ُ الالزظبدٜ ِٚؼشفخ ٠ّٚىٓ اخؼبع 

ِذٜ ِـبثمخ اشبساد اٌّؼبٌُ ِغ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ اٌزٝ 

رؼـٝ فىشح ِجذئ١خ ػٓ اشبساد اٌّؼبٌُ ، فلرا ٌُ رزٛافك 

اشبساد اٌّؼبٌُ ِغ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ ف١ّىٓ أْ ٠ىْٛ 

رٌه ِجشساً ٌشفغ ٘زٖ اٌّؼبٌُ ِب ٌُ ٠ىٓ ٕ٘بن ِجشساد 

 ٌّزغ١شاد .ِٕـم١خ رذػُ رٍه ا

 انرمُُى الالرصادي نًؼانى اِخم انغىَم : -

( ، اٌزٜ ٠ٛػؼ  ٔزبئظ ٠6زؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )

رمذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ أزبع١خ اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ ٚثؼغ 

اٌّزغ١شاد اٌّسزمٍخ فٝ الاعً اٌـ٠ًٛ، أْ ع١ّغ اٌّزغ١شاد 

ِؼ٠ٕٛخ أؽظبئ١بً ٌٚٙب ػلالخ رٛاص١ٔخ ؿ٠ٍٛخ ا٢عً ِغ 

أزبع١خ اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ ِب ػذا ِزغ١ش ل١ّخ اٌشؿٛثخ 

 ، ؽ١ذ رج١ٓ أْ  : (X5ش )( ، و١ّخ اٌّـX4إٌسج١خ )

  رٛعذ ػلالخ ؿشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ أؽظبئ١بً ث١ٓ دسعخ

اٌؾشاسح اٌؼظّٝ َ
ٖ

 (X1 ثبٌّؼٕٝ اٌٛاسغ ٚث١ٓ أزبع١خ )

( فٝ ا٢عً اٌـ٠ًٛ، ؽ١ش أٔٗ Yاٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ )

% رضداد أزبع١خ 1ثض٠بدح دسعخ اٌؾشاسح اٌؼظّٝ ثٕسجخ 

، أٜ ِب % 4.28(  ثٕسجخ Yاٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ )

، فجزٌه رؤصش دسعخ اٌؾشاسح ؿٓ/فذاْ  ٠0.14ؼبدي 

اٌؼظّٝ ثشىً ا٠غبثٝ ػٍٝ أزبط اٌزسح اٌشب١ِخ، ؽ١ش 

أظٙشد إٌزبئظ أْ ص٠بدح دسعبد اٌؾشاسح اٌؼظّٝ رؤدٞ 

 اٌٝ ص٠بدح أزبع١خ اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ.

  ٓوّب رٛعذ ػلالخ ػىس١خ سبٌجخ ِٚؼ٠ٕٛخ أؽظبئ١بً ث١

َ ٜاٌظغشدسعخ اٌؾشاسح 
ٖ

 (X2 ٓثبٌّؼٕٝ اٌٛاسغ ٚث١ )

( فٝ ا٢عً اٌـ٠ًٛ، Yأزبع١خ اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ )

% 1ثٕسجخ اٌظغشٜ ؽ١ش أٔٗ ثض٠بدح دسعخ اٌؾشاسح 

(  ثٕسجخ Yرٕخفغ أزبع١خ اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ )

، فجزٌه رؤصش ؿٓ/فذاْ   0.1%، أٜ ِب ٠ؼبدي 2.95

ٌزسح ثشىً سٍجٝ ػٍٝ أزبط ا اٌظغشٜدسعخ اٌؾشاسح 

اٌشب١ِخ، ؽ١ش أظٙشد إٌزبئظ أْ ص٠بدح دسعبد اٌؾشاسح 

اٌظغشٜ رؤدٞ اٌٝ أخفبع أزبع١خ اٌزسح اٌشب١ِخ 

 اٌظ١فٝ.

  رٛعذ ػلالخ ؿشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ أؽظبئ١بً ث١ٓ ِزٛسؾ

( ثبٌّؼٕٝ اٌٛاسغ ٚث١ٓ أزبع١خ X3اٌشٙشٜ ) اٌؾشاسح

( فٝ ا٢عً اٌـ٠ًٛ، ؽ١ش أٔٗ Yاٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ )

% رضداد 1ِزٛسؾ اٌؾشاسح اٌشٙشٜ ثٕسجخ  ثض٠بدح

%، أٜ 2.61(  ثٕسجخ Yاٌظ١فٝ ) اٌشب١ِخأزبع١خ اٌزسح 

ِزٛسؾ ص٠بدح ، فجزٌه رؤصش ؿٓ/فذاْ  0.085ِب ٠ؼبدي 

اٌؾشاسح اٌشٙشٜ ثشىً ا٠غبثٝ ػٍٝ أزبط اٌزسح اٌشب١ِخ 

 اٌظ١فٝ.

  ِؼ٠ٕٛخوّب ٌُ رضجذ ( ولًا ِٓ اٌشؿٛثخ إٌسجخX4 و١ّخ ،)

 فٝاٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ ( ػٍٝ أزبع١خ X5اٌّـش )

 اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ.
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  ٌزا، اٌزؾىُ فٟ دسعبد اٌؾشاسح ِٓ خلاي اٌشٞ إٌّبست

ًّب ٌزؾم١ك أزبع١خ  ٚاعشاءاد اٌضساػخ الأخشٜ ٠ؼذ ِٙ

 .ٚعٛدح ػب١ٌخ فٟ اٌزسح اٌشب١ِخ

 

 

 انغىَمفً اِخم  ًإَراخُح انزسج انشايُح انصُف ( َرائح ذمذَش انؼىايم انًؤثشج ػه6ًخذول سلى )

 Selected Model: ARDL(2, 2, 2, 2, 2, 2) 
 

Long Run Coefficients 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     X1 4.275373 1.378906 3.100555 0.0147 

X2 -2.947828 0.588877 -5.005850 0.0010 

X3 2.612757 1.196267 2.214091 0.0450 

X4 1.567098 0.968866 1.617456 0.1444 

X5 0.008007 0.556298 0.014393 0.9889 

C -8.425236 3.345322 -2.518513 0.0359 

     
 .E-Viewsانًصذس : إػذاد انثاحث تاسرخذاو تشَايح      

 

 ARDLانًؼُاس انمُاسً نهًُىرج انًمذس  -ساتؼاً 

مذس ٌٍؼذ٠ذ ِٓ الاخزجبساد اٌم١بس١خ خؼغ إٌّٛرط اٌّ

لجً اٌجذء فٝ رفس١ش ٔزبئغٗ، ِٚٓ أُ٘ ٘زٖ الاخزجبساد 

 ِب ٠ٍٝ :

 

 Residualالاخرثاساخ انرشخُصُح نهثىالً 

Diagnostic : 

 Histogram_Nomalityاخرثاس انرىصَغ انغثُؼً  -1

Test : 

ِٓ الافزشاػبد اٌّّٙخ فٝ ل١بط اٌؼلالبد الالزظبد٠خ ، 

اٌـج١ؼٝ ٌزٌه ٠غت اٌزأوذ ِٓ أْ ِشب٘ذاد ؽذ اٌزٛص٠غ 

اٌخـأ ِٛصػخ رٛص٠ؼبً ؿج١ؼ١بً ثٛسؾ ؽسبثٝ ِسبٜٚ ٌٍظفش 

 Jarqueٚرجب٠ٓ صبثذ، ِٚٓ أُ٘ اخزجبساد اٌزٛص٠غ اٌـج١ؼٝ 

Bera  ً(5سلُ )وّب فٝ اٌشى : 
 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

-0.010 -0.005 0.000 0.005 0.010 0.015

Series: Residuals

Sample 3 28

Observations 26

Mean      -9.57e-16

Median   1.72e-05

Maximum  0.013860

Minimum -0.010536

Std. Dev.   0.005581

Skewness   0.324141

Kurtosis   3.111659

Jarque-Bera  0.468799

Probability  0.791046

 

 Jarque Beraاخرثاساخ انرىصَغ انغثُؼً  ( : ٠ٛػؼ5شىً سلُ )

 .E-Viewsانًصذس : إػذاد انثاحث تاسرخذاو تشَايح 

 

 Jarque( أْ ل١ّخ اخزجبس  5ؽ١ش ٠زؼؼ ِٓ اٌشىً سلُ )

Bera  اوجش  0.791ٚثم١ّخ اؽزّب١ٌخ  0.468ثٍغذ ٝ٘ٚ

% ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ أْ اٌجٛالٝ رزٛصع 5ِٓ ِسزٜٛ اٌذلاٌخ 

 رٛص٠غ ؿج١ؼٝ .
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 : اخرثاس يشكهح الاسذثاط انرسهسهً نهثىالً -2

ٚ٘ٛ ٠ٛػؼ ِذٜ اسزملا١ٌخ ِشب٘ذاد ؽذ اٌخـأ ػٓ 

ثؼؼٙب اٌجؼغ، ِٚٓ أُ٘ الاخزجبساد اٌّسزخذِخ ف١ٙب ٘ٛ 

الا أْ ٘زا الاخزجبس لا  DWاخزجبس د٠شثٓ _ ٚارسْٛ 

ٌٚزٌه رُ اسزخذاَ اخزجبس  ٠ARDLظٍؼ فٝ ِٕٙغ١خ 

(LM) Lagrane M Ultplier                 ٚاخزجبس

Breusch-Godfrey Serial Correlation . 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test( : يبين 7جدول رقم )
 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

     
     F-statistic 0.355030     Prob. F(2,6) 0.7149 

Obs*R-squared 2.751327     Prob. Chi-Square(2) 0.2527 
     
     

 .E-Viewsذس : إػذاد انثاحث تاسرخذاو تشَايح انًص
 

 

(، ٔلاؽظ أْ اخزجبس 7لُ )سثبٌٕظش اٌٝ اٌغذٚي 

ِؼبػف لاعشأظ ٠ش١ش اٌٝ ػذَ ٚعٛد د١ًٌ اؽظبئٝ 

ٌمجٛي فشػ١خ اٌؼذَ اٌمبئٍخ أْ اٌجٛالٝ غ١ش ِسزمٍخ ػٓ 

ٚ٘ٝ  0.715ثؼؼٙب اٌجؼغ، ؽ١ش اْ ل١ّزٙب الاؽزّب١ٌخ 

%، ٚ٘زا ٠ش١ش اٌٝ أْ 5اوجش ِٓ ِسزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 

 ِشب٘ذاد اٌجٛالٝ ِسزمٍخ ػٓ ثؼؼٙب اٌجؼغ .

 

 

  ذشخُص تىالً انًُىرج : -3

٠زُ رشخ١ض إٌّٛرط ِٓ خلاي دساسخ ِغّٛػخ ِٓ 

اٌخظبئض الإؽظبئ١خ ٌجٛالٟ إٌّٛرط، ٚرٌه ػٓ ؿش٠ك 

 ِمبسٔخ ث١ب١ٔخ ث١ٓ اٌم١ُ اٌفؼ١ٍخ ٚاٌزمذ٠ش٠خ ٌٍّٕٛرط

A graphical comparison between the actual 

and estimated values of the model 

٠زُ فٟ ٘زا الاخزجبس اٌّمبسٔخ ث١ٓ إٌّؾٕٝ اٌفؼٍٟ ٌٍّٕٛرط 

 ٚإٌّؾٕٝ اٌّمذس، ِٓ خلاي إٌّؾٕٝ اٌج١بٟٔ اٌزبٌٟ:
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 (: انثُاٌ انفؼهٍ وانرمذَشٌ وتُاٌ انثىالٍ نهًُىرج6شكم سلى )

 .E-Viewsذاد انثاحث تاسرخذاو تشَايح انًصذس : إػ
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( ، رـبثك اٌٝ ٠6لاؽظ ِٓ خلاي اٌشسُ اٌج١بٟٔ شىً سلُ )

ؽذ ثؼ١ذ ث١ٓ ِٕؾٕٝ اٌم١ُ اٌفؼ١ٍخ ٌٍّٕٛرط ِغ ِٕؾٕٝ اٌم١ُ 

اٌّمذسح ٌٍّٕٛرط، ٚ٘ٛ ِؤشش ػٍٝ أْ إٌّٛرط ٌٗ ِمذسح 

 ػٍٝ رٛط١ف اٌظب٘شح ثشىً دل١ك .

 ٍ :اخرثاس يشكهح اخرلاف انرثاَ -4

ِٓ اٌفشٚع الأسبس١خ ٌزؾ١ًٍ الأؾذاس ٘ٝ صجبد رجب٠ٓ ؽذ 

اٌخـأ، أٜ أْ ِزٛسؾ اٌفشق ث١ٓ ل١ُ اٌّشب٘ذاد اٌّزغبٚسح 

٠غت ألا ٠ضداد آٚ ٠ٕمض ثشىً وج١ش ِغ ِشٚس اٌضِٓ 

ٚخلاف رٌه فبْ اٌّشىٍخ سزىْٛ لبئّخ ٚاٌزٜ سٛف ٠ؤدٜ 

اٌٝ ػذَ دلخ رمذ٠شاد ١ًِ خؾ الأؾذاس ِّب ٠ٕؼىس ػٍٝ 

 زٕجؤ.اٌ

  Breusch-Pagan-Godfreyاخرثاس  -أ

ٚ٘ٛ ِٓ الاخزجبساد اٌّسزخذِخ فٝ اٌىشف ػٓ ِشىٍخ 

(،  ٠ٛػؼ ٔز١غخ الاخزجبس 6اخزلاف اٌزجب٠ٓ ٚاٌغذٚي سلُ )

. 

 

 Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey( : َثٍُ َرُدح اخرثاس 8خذول سلى )
 
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     F-statistic 1.618405     Prob. F(17,8) 0.2485 

Obs*R-squared 20.14297     Prob. Chi-Square(17) 0.2670 
Scaled explained SS 2.013495     Prob. Chi-Square(17) 1.0000 

     
     

 .E-Viewsانًصذس : إػذاد انثاحث تاسرخذاو تشَايح 

 
 

(، اٌٝ ػذَ 8ش رش١ش ٔز١غخ الاخزجبس فٝ اٌغذٚي سلُ )ؽ١

ٚعٛد د١ًٌ اؽظبئٝ ٌؼذَ صجبد رجب٠ٓ ؽذ اٌخـأ اٌؼشٛائٝ، 

ٚ٘ٝ اوجش ِٓ  0.2485ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ الاؽزّب١ٌخ 

% ٚ٘زا ٠ؼٕٝ ػذَ ٚعٛد ِشىٍخ اخزلاف 5ِسزٜٛ اٌذلاٌخ 

 اٌزجب٠ٓ .

 : ARCHاخرثاس  -ب

ٝ اٌىشف ػٓ ٚ٘ٛ أ٠ؼبً ِٓ الاخزجبساد اٌّسزخذِخ ف

( ٠ج١ٓ ٔز١غخ 7ِشىٍخ اخزلاف اٌزجب٠ٓ ٚاٌغذٚي سلُ )

 الاخزجبس .

 

ARCH ( : يبين 9جدول رقم )

 
Heteroskedasticity Test: ARCH  

     
     F-statistic 0.642103     Prob. F(1,23) 0.4312 

Obs*R-squared 0.678983     Prob. Chi-Square(1) 0.4099 
     
     

 

(، اٌٝ ػذَ 9رش١ش ٔز١غخ الاخزجبس فٝ اٌغذٚي سلُ )

ٚعٛد د١ًٌ اؽظبئٝ ٌؼذَ صجبد رجب٠ٓ ؽذ اٌخـب اٌؼشٛائٝ، 

ٚ٘ٝ اوجش ِٓ  0.4312ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ الاؽزّب١ٌخ 

% ٚ٘زا ٠ؼٕٝ ػذَ ٚعٛد ِشىٍخ اخزلاف 5ِسزٜٛ اٌذلاٌخ 

 .اٌزجب٠ٓ 

 

 

اخرثاس يشكهح الاسذثاط انخغً انًرؼذد تٍُ انًرغُشاخ  -5

 انًسرمهح :

ٕ٘بن ػذح اخزجبساد رسزخذَ ٌىشف ِشىٍخ الاسرجبؽ 

اٌخـٝ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّسزمٍخ، ؽ١ش اسزخذِذ اٌذساسخ 

ِظفٛفخ الاسرجبؿبد ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّسزمٍخ ٌّؼشفخ 

 . (، ٠ٛػؼ ٔز١غخ الاخزجبس10اٌّشىٍخ ٚاٌغذٚي سلُ )
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 ( : َىضح الاسذثاعاخ تٍُ انًرغُشاخ 10خذول سلى )

  انمخغيزاث

(Y) 

ه
 

(X1) 

ه
 

(X2) 

ه
 

(X3) 

 

(X4) 

 

(X5) 

 

(Y) 
1           

ه
 

(X1) 
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*
 1         

ه
 

(X2) 
-.662-

**
 .821

**
 1       

ه
 

(X3) 
-.608-

**
 .866

**
 .882

**
 1     

 

(X4) 
.620

**
 -.667-

**
 -.665-

**
 -.767-

**
 1   

 

(X5) 
.317 -.436-

*
 -.594-

**
 -.508-

**
 .437

*
 1 

 .E-Viewsنًصذس : إػذاد انثاحث تاسرخذاو تشَايح ا

 ،(10ثبٌٕظش اٌٝ ِظفٛفخ الاسرجبؿبد ثبٌغذٚي سلُ )

ٔلاؽظ ٠ٛعذ ِؼبًِ اسرجبؽ ث١ٓ ثؼغ اٌّزغ١شاد اٌّسزمٍخ، 

ؽ١ش ٠ٛعذ ػلالخ ػىس١خ ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١خ ث١ٓ دسعخ 

اٌؾشاسح اٌؼظّٝ َ
ٖ

، دسعخ اٌؾشاسح اٌظغشٜ َ 
ٖ

، ِزٛسؾ 

ؽشاسح شٙشٜ َ
ٖ

، ٚث١ٓ أزبع١خ اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ،  

وّب رٛعذ ػلالخ ؿش٠خ ِٛعجخ ث١ٓ اٌشؿٛثخ إٌسج١خ % 

ٚث١ٓ أزبع١خ اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ، وّب لا رٛعذ ػلالخ 

ث١ٓ و١ّخ اٌّـش ُِ ٚث١ٓ أزبع١خ اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ، 

 ٚٔظشا لأ١ّ٘خ اٌّزغ١شاد لا ٠ّىٓ ؽزف أٜ ُِٕٙ .

 Stability Diagnosticانًُىرج اخرثاس اسرمشاسَح  -6

Test 

ٚ٘ددٝ اخزجددبساد رسددزخذَ فددٝ ِؼشفددخ ِددذٜ ِلائّددخ إٌّددٛرط  

ِٓ ؽ١ش اٌشىً اٌذاٌٝ ٚاٌزغ١شاد ا١ٌٙى١ٍخ اٌزٝ رؾدذس ف١ٙدب   

 ِٚٓ أُ٘ الاخزجبساد الارٝ :

 Ramsey RESET Testاخرثاس  -أ

٠ٚسدزخذَ ٌّؼشفدخ ِدذٜ ِلائّددخ اٌشدىً اٌدذاٌٝ ٌٍّٕددٛرط، أٜ      

، ٠جدد١ٓ ( 11سلممى )ػددذَ اٌزؾذ٠ددذ، اٌغددذٚي  خٍددٛ إٌّددٛرط ِددٓ

 ٔز١غخ الاخزجبس .

Ramsey RESET Test 

     
      Value df Probability  

t-statistic  1.693361  7  0.1342  
F-statistic  2.867472 (1, 7)  0.1342  

     
     F-test summary:   
 Sum of Sq. df Mean Squares  

Test SSR  0.000226  1  0.000226  
Restricted SSR  0.000779  8  9.73E-05  
Unrestricted SSR  0.000552  7  7.89E-05  

     
     

 

 .E-Viewsانًصذس : إػذاد انثاحث تاسرخذاو تشَايح 
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ثبٌغددذٚي  Ramsey RESET Testثددبٌٕظش اٌددٝ اخزجددبس 

ٚ٘دٝ   0.1342أْ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ رسبٜٚ ٔغذ  (،11سلى )

% ٚػ١ٍدخ ٠دزُ لجدٛي اٌفشػد١خ     5أوجش ِدٓ ِسدزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛدخ    

 اٌمبئٍخ ثأْ إٌّٛرط رُ ٚطفخ ثظٛسح س١ٍّخ.

 اخرثاس الاسرمشاس انهُكهً نًؼانى انًُىرج : -ب

٠ٚسدددزخذَ ٌٍزؾمدددك ِدددٓ خٍدددٛ إٌّدددٛرط اٌّمدددذس ِدددٓ ٚعدددٛد    

ٓ ٠ّىددددٓ رغ١دددشاد ١٘ى١ٍدددخ ػجددددش اٌدددضِٓ. ٕٚ٘ددددبن اخزجدددبس٠    

 اسزخذاِّٙب ٌزٌه اٌغشع ّٚ٘ب :

اخزجبس اٌّغّٛع اٌزشاوّٝ  ٌٍجٛالٝ اٌّزبثؼخ  -1

:Cumulative Sum Of Recursive Residual 

اخزجبس ِغّٛع اٌّشثؼبد اٌزشاوّٝ ٌٍجٛالٝ اٌّزبثؼخ  -2

:Cumulative Sum Of Recursive Residual 

Squares 

ارا ٚلغ اٌشىً  ٠زؾمك الاسزمشاس ا١ٌٙىٍٝ ٌّؼبِلاد إٌّٛرط

اٌج١بٔٝ لإؽظبئ١خ داخً اٌؾذٚد اٌؾشعخ ػٕذ ِسزٜٛ 

% أِب ارا أزمً اٌشىً اٌج١بٔٝ لاؽظبء 5ِؼ٠ٕٛخ 

% فأْ 5الاخزجبس٠ٓ اٌٝ خبسط اٌؾذٚد ػٕذ ِسزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 اٌّؼبِلاد رىْٛ غ١ش ِسزمشح .

اخرثاس انًدًىع انرشاكًً  نهثىالً انًراتؼح  -1

:Cumulative Sum Of Recursive Residual 

 ٘ٝ اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ اٌشاعؼخ

 () (CUSUM ٟٚاٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌّشثغ اٌجٛال

ٌّؼشفخ ِب ارا وبٔذ اٌّؼبِلاد (CUSUMSQ),اٌشاعؼخ 

ٚرـجك الاخزجبساد ػٍٝ اٌجٛالٟ.  اٌّمذسح ٟ٘ ِسزمشح أَ لا

فؾ١ش ٠زُ أخز اٌشىً ٌلاخزجبس٠ٓ ٚاٌزٞ ٠غت اْ ٠جمٝ فٟ 

٠ٚٛػؼ  ضجذ أْ اٌّؼبِلاد ِسزمشح،١ٌ 5%ؽذٚد اٌـ 

( أْ داٌخ اٌّزغ١شاد اٌّؤصشح ػٍٝ أزبع١خ 8، 7اٌشىلاْ )

 اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ ِسزمشح .
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CUSUM 5% Significance 

 Cumulative Sum Of Recursive Residualاخرثاس انًدًىع انرشاكًً  نهثىالً انًراتؼح : ( :7انشكم سلى )

 .E-Views: إػذاد انثاحث تاسرخذاو تشَايح انًصذس 
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 .E-Viewsانًصذس : إػذاد انثاحث تاسرخذاو تشَايح 
 

 

 ىرج ػهً انرُثؤ :اخرثاس يمذسج انًُ -خايساً 

ثؼدددذ خؼددددٛع إٌّدددٛرط ٌٍزم١دددد١ُ الالزظدددبدٜ ٚالاؽظددددبئٝ    

ٚاٌم١بسددٝ ٠ّىددٓ اخزجددبس ِددذٜ لددذسح إٌّددٛرط ػٍددٝ اٌزٕجددؤ        

ٚاٌزٜ ٠ؼزجش ِٓ الأ٘دذاف اٌّّٙدخ ٌلالزظدبد اٌم١بسدٝ، ِٚدٓ      

أُ٘ الاخزجبساد اٌّسزخذِخ ف١دٗ ِؼبِدً ػدذَ اٌزسدبٜٚ ٌضب٠دً      

Theil Inequal Ity Coefficient ٓرٛػد١ؼ   ٚاٌزٜ ٠ّى

 : ( 6سلُ )فٝ اٌشىً 

 

.42
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YF ± 2 S.E.

Forecast: YF

Actual: Y

Forecast sample: 1 28

Adjusted sample: 3 28

Included observations: 26

Root Mean Squared Error 0.006673

Mean Absolute Error      0.005439

Mean Abs. Percent Error 1.061021

Theil Inequality Coefficient  0.006574

     Bias Proportion         0.000549

     Variance Proportion  0.026184

     Covariance Proportion  0.973267

 

 اخرثاس يذي لذسج انًُىرج ػهً انرُثؤ ( : َىضح9شكم سلى )
 

 .E-Viewsانًصذس : إػذاد انثاحث تاسرخذاو تشَايح 
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ٔغذ أْ إٌّٛرط اٌّمذس ٌٗ ِمذسح  ،( 9سلُ )ِٓ اٌشىً 

 0.000549ً ػب١ٌخ ػٍٝ اٌزٕجؤ ، ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ صب٠

ٚ٘ٝ رمزشة ِٓ اٌظفش، ٚ٘ٝ رؼجش ػٓ اٌّمذسح اٌؼب١ٌخ 

ٌٍزٕجؤ، ٚػ١ٍٗ ٠ّىٓ اسزخذاِٗ فٝ اٌزٕجؤ ثسؼش اٌظشف 

 ػٍٝ ػٛء اٌّؾذداد اٌّسزخذِخ فٝ إٌّٛرط .

 

 انًهخص:

٠زٕبٚي اٌجؾش دساسخ أصش اٌزغ١شاد إٌّبخ١خ ػٍٟ أزبع١خ 

ِؾظٛي اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٟ فٟ ِظش خلاي 

(، ثٙذف رؾذ٠ذ ِذٞ رغ١ش الأزبع١خ 2222-1995اٌفزشح)

ثزغ١ش إٌّبؿ، ٚاٌزؼشف ػٍٟ ِذٞ رـبثك اٌٛالغ اٌفؼٍٟ ِغ 

إٌظش٠خ الالزظبد٠خ اٌزٟ رؤوذ ػٍٟ أْ رغ١ش إٌّبؿ ٠ؤدٞ 

ٌزغ١ش الأزبع١خ اٌضساػ١خ، ٚرُ ػًّ الاخزجبساد الاؽظبئ١خ 

ٌٍزبوذ ِٓ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ فٟ الاعً اٌـ٠ًٛ ث١ٓ أصش 

اٌزغ١شاد إٌّبخ١خ ػٍٟ أزبع١خ اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٟ 

ثبسزخذاَ ِٕٙغ١خ اٌفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ 

(، ؽجش رج١ٓ ٚعٛد ػلالخ ػىس١خ ث١ٓ ARDLاٌّجـأح)

رغ١شاد إٌّبؿ ٚأزبع١خ اٌّؾظٛي ٚػلالخ رزفك ِغ 

 إٌّـك الالزظبدٞ، وّب رج١ٓ ِب ٠ٍٟ:

دسعخ  رٛعذ ػلالخ ؿشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ أؽظبئ١بً ث١ٓ-1

اٌؾشاسح اٌؼظّٝ َ
ٖ

 (X1 ثبٌّؼٕٝ اٌٛاسغ ٚث١ٓ أزبع١خ )

( فٝ ا٢عً اٌـ٠ًٛ ، ؽ١ش أٔٗ Yاٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ )

% رضداد أزبع١خ 1ثض٠بدح دسعخ اٌؾشاسح اٌؼظّٝ ثٕسجخ 

% ، أٜ ِب ٠ؼبدي 4.28(  ثٕسجخ Yاٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ )

 ، فجزٌه رؤصش دسعخ اٌؾشاسح اٌؼظّٝؿٓ/فذاْ   0.14

ثشىً ا٠غبثٝ ػٍٝ أزبط اٌزسح اٌشب١ِخ، ؽ١ش أظٙشد 

إٌزبئظ أْ ص٠بدح دسعبد اٌؾشاسح اٌؼظّٝ رؤدٞ اٌٝ ص٠بدح 

 أزبع١خ اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ.

وّب رٛعذ ػلالخ ػىس١خ سبٌجخ ِٚؼ٠ٕٛخ أؽظبئ١بً ث١ٓ -2

دسعخ اٌؾشاسح اٌظغشٜ َ
ٖ

 (X2 ٓثبٌّؼٕٝ اٌٛاسغ ٚث١ )

( فٝ ا٢عً اٌـ٠ًٛ ، Yٝ )أزبع١خ اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١ف

% 1ثٕسجخ  اٌظغشٜؽ١ش أٔٗ ثض٠بدح دسعخ اٌؾشاسح 

(  ثٕسجخ Yرٕخفغ أزبع١خ اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ )

، فجزٌه رؤصش دسعخ ؿٓ/فذاْ   0.1% ، أٜ ِب ٠ؼبدي 2.95

ثشىً سٍجٝ ػٍٝ أزبط اٌزسح اٌشب١ِخ،  اٌظغشٜاٌؾشاسح 

اٌظغشٜ ؽ١ش أظٙشد إٌزبئظ أْ ص٠بدح دسعبد اٌؾشاسح 

رٛعذ  رؤدٞ اٌٝ أخفبع أزبع١خ اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ.

ػلالخ ؿشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ أؽظبئ١بً ث١ٓ ِزٛسؾ اٌؾشاسح 

( ثبٌّؼٕٝ اٌٛاسغ ٚث١ٓ أزبع١خ اٌزسح اٌشب١ِخ X3اٌشٙشٜ )

( فٝ ا٢عً اٌـ٠ًٛ ، ؽ١ش أٔٗ ثض٠بدح ِزٛسؾ Yاٌظ١فٝ )

ب١ِخ % رضداد أزبع١خ اٌزسح اٌش1اٌؾشاسح اٌشٙشٜ ثٕسجخ 

  0.085% ، أٜ ِب ٠ؼبدي 2.61(  ثٕسجخ Yاٌظ١فٝ )

ِزٛسؾ اٌؾشاسح اٌشٙشٜ ص٠بدح ، فجزٌه رؤصش ؿٓ/فذاْ 

ثشىً ا٠غبثٝ ػٍٝ أزبط اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ.وّب ٌُ رضجذ 

( X5( ، و١ّخ اٌّـش )X4ِؼ٠ٕٛخ ولًا ِٓ اٌشؿٛثخ إٌسجخ )

 اٌزسح اٌشب١ِخ اٌظ١فٝ فٝ اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ.ػٍٝ أزبع١خ 

 انرىصُاخ: 

اٌزؾىُ فٟ دسعبد اٌؾشاسح ِٓ خلاي اٌشٞ َدة ػهُُا -1

ًّب ٌزؾم١ك  إٌّبست ٚاعشاءاد اٌضساػخ الأخشٜ ٠ؼذ ِٙ

 .أزبع١خ ٚعٛدح ػب١ٌخ فٟ اٌزسح اٌشب١ِخ

اخرُاس اصُاف وتزوس يحسُح وساثُا ػانُح الاَراخُح -1

 ذرحًم انرغُشاخ انًُاخُح واندفاف وانشعىتح.

ى نلاَزاس انًثكش تانرغُشاخ انًُاخُح ذغىَش وذفؼُم َظ-2

وانظىاهش اندىَح انًرغشفح انرٍ ذؤثش ػهٍ يحصىل 

انزسج وذىفُش هزِ انًؼهىياخ نهًضاسػٍُ فٍ انىلد 

 انًُاسة لاذخار انرذاتُش انىلائُح انلاصيح.

وضغ سُاسح الرصادَح ذشاػٍ انركُف يغ انرغُشاخ -3

 انًُاخُح.

دوس الاسشاد  َىصٍ انثحث تضشوسج انراكُذ ػهٍ-4

انضساػٍ فٍ ذىػُح انًضاسػٍُ تًىاػُذ انضساػح 

 انًُاسثح نردُة انرغُشاخ انًُاخُح.

ذىسُغ َغاق انرايٍُ انضساػٍ نُشًم انًخاعش -5

انًشذثغح تانرغُشاخ انًُاخُح انًضاسػٍُ يٍ انخسائش 

 انًحرًهح.

 

 انًشاخغ:

 انًشاخغ انؼشتُح:
 جئخ اٌؼبِخاٌّٛلغ الاٌىزشٟٚٔ ٌٍغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼ -1

 www.capmas.gov.eg//(،2223ٚالاؽظبء)

https: 

ٚصاسح اٌضساػخ ٚاسزظلاػ الاساػٟ، لـبع اٌشئْٛ  -2

الالزظبد٠خ، الاداسح اٌّشوض٠خ ٌلالزظبد اٌضساػٟ، 

 ٔششح الالزظبد اٌضساػٟ، اػذاد ِزفشلخ.

( ، داٌخ اٌـٍت ػٍٝ 2219اثشا١ُ٘ ِؾّذ ػٍٟ ، )  -3

بس الاسزمشاس إٌمٛد فٝ الالزظبد اٌّظشٞ: اخزج

، اٌّغٍخ الأسد١ٔخ ٌٍؼٍَٛ «ِٚؼب١ِٕٗ الالزظبد٠خ

 . 222-  211( ، 2) 6الالزظبد٠خ ،

(، رمذ٠ش الاصبس 2219اسّبء اٌـٛخٟ ثٍٙٛي ٚاخشْٚ) -4

الالزظبد٠خ ٌٍزغ١شاد إٌّبخ١خ ػٍٟ ِؾظٛي اٌمّؼ 

فٟ ِظش، ِغٍخ اٌغذ٠ذ فٟ اٌجؾٛس اٌضساػ١خ، و١ٍخ 

 (.1اٌؼذد)(، 24اٌضساػخ)سبثب ثبشب(، ِغٍذ)

اِبَ ِؾّٛد اٌغّظٟ)دوزٛس(ٚاخشْٚ، اصش اٌزغ١شاد  -5

إٌّبخ١خ ػٍٟ أزبع١خ أُ٘ اٌؾبطلاد اٌضساػ١خ، 

ٔذٚح لسُ ثؾٛس اٌؼ١ٕبد، ِؼٙذ ثؾٛس الالزظبد 

 .1/8/2216اٌضساػٟ، الار١ٕٓ 

ثٓ ِٛسٝ ؽسبْ ، ِٕٙغ١خ اٌزىبًِ اٌّشزشن ثـش٠مخ  -6

 ARDL الأؾذاس اٌزارٟ ٌفزشاد الإثـبء اٌّٛصػخ

رـج١ك ٌم١بط ٚرم١١ُ الاسزذاِخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌغضائش -

، عبِؼخ ٠ؾٟ فبسط ثبٌّذ٠خ،  2222/222-ٌٍفزشح 

( 11)اٌغضائش( ، ِغٍخ الالزظبد ٚاٌز١ّٕخ ، اٌّغٍذ )

 .67- 52، ص ص  22223( ، 1، اٌؼذد )
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(، اصش اٌزغ١شاد 2222سل١خ خٍف اٌغجٛسٞ ٚاخشْٚ) -7

لالب١ٌُ اٌؼشث١خ إٌّبخ١خ فٟ الآِ اٌغزائٟ ٌؼ١ٕخ ِٓ ا

(، ٔغٍخ عبِؼخ الأجبس ٌٍؼٍَٛ 2215-2225ٌٍفزشح )

الالزظبد٠خ ٚالاداس٠خ، و١ٍخ الاداسح ٚالالزظبد، 

(، 12عبِؼخ اٌّٛطً، اٌؼشاق، ِغٍذ)

 .127-128(،ص 31اٌؼذد)

(، اصش اٌزغ١شاد 2222ؽسبَ طذ٠ك ٚاخشْٚ) -8

إٌّبخ١خ ػٍٟ أزبع١خ اُ٘ ِؾبط١ً اٌؾجٛة 

، ثبسزخذاَ ّٔٛرط الاسزشار١غ١خ فٟ ِظش

(ARDL ،ِٟؼٙذ ثؾٛس الالزظبد اٌضساػ ،)

دساسخ غ١ش ِٕشٛسح، ِشوض اٌجؾٛس اٌضساػ١خ، 

 ِظش.

( اسزمشاس داٌخ 2214ٔٛسح ػجذ اٌشؽّٓ ا١ٌٛسف، ) -9

، «اٌـٍت ػٍٝ إٌمٛد فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌسؼٛد٠خ

-221ِغٍخ عبِؼخ اٌٍّه سؼٛد، اٌؼٍَٛ الإداس٠خ ، .

22. 

(، دساسخ الزظبد٠خ لاصش 2222ٟ)٘شبَ اٌذ٠ٓ صوٟ ػٍ -12

اٌزغ١شاد إٌّبخ١خ ػٍٟ أزبع١خ ِؾظٛي اٌمّؼ فٟ 

(، ِغٍخ اٌجؾٛس ARDLِظش، ثبسزخذاَ ّٔٛرط )

(، 2الالزظبد٠خ ، عبِؼخ الاسىٕذس٠خ، ِغٍذ)

 .394-382(، ص 28اٌؼذد)
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 ABSTRACT:  

This  research studied the impact of climate changes on the Summer Maize Yield In Egypt 

during the period (1995-2022), with the aim of determining the extent to which productivity 

changes due to climate change, and to identify the extent to which the actual reality matches with 

the economic theory which emphasizes that climate change leads to the agricultural productivity 

change, statistical tests were carried out to ensure the existence of a long –term equilibrium 

relationship between the impact of climate changes on Summer Maize Yield productivity in 

Egypt using the autoregressive distributed lagged mythology(ARDL), as it was found that there 

is inverse relationship between the climate changes and the Summer Maize Yield productivity, 

which is a relationship consistent with economic logic as shown. 

 


